REVISION PROGRAMA

RPN N

I\/IACROECONOI\/IICO

,"l ||‘!

Samans ‘h———‘—‘_———_

R’O"ﬁ‘f@'@’Cu‘bero Brea% '

-

PreSIdent Bé (“ ae ""' Ca




Situacion

macroecondmica

en | semestre

2020

« Economia
Internacional

« Economia
nacional

| R

YAl L

Perspectivas
macroeconomicas

2020-2021 ;
« Economia
Internacional

« Economia
nacional

Objetivos y
medidas de
politica

Analisis de
riesgos



¥ e

2020

semestre




S

Actividad
econdmica
mundial

Escenario economico global cambio
drasticamente, en relacion con lo previsto a
Inicios de afno, por impacto de la pandemia
de la COVID-19 y las medidas sanitarias
para contenerla.

Crisis sin precedentes: actividad economica
mundial registré6 marcada contraccion (pero
sefiales de recuperacion a partir de mayo)
— precios de materias primas
histéricamente bajos, en particular petroleo
— baja inflacion mundial

— bancos centrales continuaron con politica
monetaria expansiva y medidas de apoyo al
sistema financiero.



Actividad
economica
mundial
Producto
Interno bruto
trimestral
Variacion

interanual en
porcentajes
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v | I i \Y4
2019 2020

3,2

Principales economias Zona Euro

Italia

Francia Espafia Alemania
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41
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Fuente: Sitios web de oficinas de estadistica y Netherlands Bureau of Economic Policy Analysis (CPB).



Indices de severidad
de las restricciones
sanitarias y de
gerentes de compra
para algunos paises

En puntos

Indice de severidad: linea
continua

indice de gerentes de
compra: linea discontinua

Fuente: Universidad de Oxford y Bloomberg.

Alemania

p= [0.98

China

Reino Unido

Brasil

Enero  Febrero  Marzo Abril Mayo Junio
2020
Costa Rica
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/ p=50.98
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2020

Estados Unidos
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== 43
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VO | umen d e === Comercio = Produccion industrial
@ comercio

mundial y
produccion
iIndustrial

Variacion interanual
en porcentaje
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Fuente: Sitios web de oficinas de estadistica y Netherlands Bureau of Economic Policy Analysis (CPB).



60 =—China —=Zo0na del euro —Estados Unidos 57
]

Indice de Gerentes 50
de Compra 40

30
En puntos
20
10 13,6
0
o O O O O O o o o o o o O O O O O o
WS o9 9 A9 H5d A9 A9 9 9 d o gqgqg g q o aq d
v O 5 5 > S T o0 9 B Oz 0o 0 9 5 5 > c
(] O @ =) 8} e = © o) @
c (] > = (@) b} c (O] >
=—Estados Unidos =~ =Zona del euro (eje derecho)

Confianza del 0 0

consumidor 1:2 :/\:\,\/_\_/78’1-5
En puntos

-10
60 14,7
-15
40
Fuente: Bloomberg, Universidad de Michigan y 20 -20
Comision Europea.
0




Indice de precios
de materias primas
Importadas

Ponderaciones anuales
moviles?! (31/12/2013=100)

LUtiliza como ponderador
las importaciones de cada
insumo realizadas por Costa
Rica en el aiio anterior.
2Granos basicos: trigo maiz,
soya y arroz. 3/ Metales:
hierro, acero, aluminio, zinc
y cobre.

—G@Granos basicos 2/ —NMetales 3/
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Fuente: Bloomberg con informacion al 6/7/2020 (3:00 p.m.).
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I,ndlce de preCIOS ——China =Estados Unidos = =—Zona del euro
al consumidor 6

—=S0cCIi0oS comerciales

Variacion interanual en 5
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Fuente: Banco Central de Costa Rica y oficinas de estadistica de los paises.




Tasa de politica
monetaria

Variacion interanual en
porcentajes

Programas de
comprade
activos

Como porcentaje del PIB

Fuente: Banco Central de Costa Rica
con informacién de Bloomberg y sitios
web de bancos centrales. El Gréafico B
fue originalmente publicado en el
Informe de Politica Monetaria del
Sistema de la Reserva Federal, junio
de 2020.
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ECONOMIA NACIONAL

en el primer semestre deI ano'y en
‘aﬂares del mercado labora




Evolucion de casos confirmados, recuperados y activos al 27
de julio de 2020.

1
\ Evolucion de la

18.000 = Casos confirmados
COVID-19 en o, 16.000 ® Casos activos
- s 14.000 m Casos recuperados
Costa Rica 2 12.000
@ 10.000
g 8.000
: ., £ 6.000
Las medidas de contencion & 4000
surtieron efecto en contener 2.000
la primera ola de contagio, T _ - c _
pero a partir de mayo la tasa § < g = =

de contagio subio
significativamente (por
encima del resto de C.A.) y el
nimero de casos tuvo una =—Costa Rica —Guatemala Honduras =Panama —El Salvador

3,0
abrupta escalada.

Fuente: Ministerio de Salud.

Curvas de latasa R de la COVID-19 en Centroamérica

2,5
1,80

2,0
1,0 1,18

~
0,5

0,0
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©
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Fuente: CCP-UCR.

ACTIVIDAD ECONOMICAY EMPLEO

Escala logaritmica

0,46

Abr
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>
&
=

Jun
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ACTIVIDAD ECONOMICAY EMPLEO

1
\ PIB trimestral

en volumen

Variacion interanual en
porcentajes (serie
tendencia ciclo)

Fuerte desaceleracion de la
actividad econdémica al final
del primer trimestre se
transform6 en marcada
contraccion (9,2%) en los
siguientes tres meses.

Eso llevo a una caida
interanual de 4,3% en el
volumen del Producto Interno
Bruto (PIB).

39 30 28

i
: 0,8
I 1 0 & I I O

-9,2

2018 2019 2020

Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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Hoteles y restaurantes Transporte y almacenamiento
Tasa de variacion interanual- serie tendencia ciclo Tasa de variacion interanual- serie tendencia ciclo
* 41 33 24 21 20 23 23 20
[ | [ | [ - - - - - 3,1 2,3 1,9 1,8 2,4 2,5 2,2 1,9 1,0
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% | ] 1 AV | ] 1 AV | ] | Il M Vi Il m vV | I
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0
LL Comercio Actividades artisticas, entretenimiento, servicios
@) Tasa de variacion interanual- serie tendencia ciclo personales y domeésticos
<DE Tasa de variacion interanual- serie tendencia ciclo
5,3 49
S 2,6 1,8 0.8 4,4 3,2 2,4 2,6 2,4 2,2 1,5
- " ., - l..l-----i
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Fuente: Banco Central de Costa Rica.



1
\ Contribucién al

ACTIVIDAD ECONOMICAY EMPLEO

crecimiento
segun
componentes
del gasto

Aporte en p.p. ala
variacion interanual

La contraccion
econdmica se
explica por la caida
en la demanda
externa neta, el
consumo final de
los hogares y la
inversion.

PIB
EQ
g 43
E‘m
S 1,6
- N

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

)

Consumo
de hogares

-1,3

0,9

CoT15umo
Gobierno

general

:
-0,2

0,7

P

Inversion

-1,3

s

Demanda externa
neta

-1,5

0,7
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Tasas de
desempleo y
subempleo

Aporte en p.p. ala
variacion interanual

Fuerte impacto en
mercado laboral: ECE
muestra que tasa de
desempleo sube a 20,1%
para trimestre MAM 2020
(11,3% en igual periodo
2019). Fuerte deterioro
también en tasas de
subempleo y desempleo
ampliado.

25

20

15

10

—Tasa de desempleo
——Tasa de desempleo ampliado 22,6

—Tasa de subempleo
= = Promedio desempleo 11IT.2010 - MAM.2020

20,1
17,6

| 2017
11 2017
Il 2017
IV 2017

12018
11 2018
11 2018
IV 2018

1 2019
11 2019
Il 2019
IV 2019

| 2020

MAM 20

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos
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1
.. | Componentes de

BALANZA DE PAGOS

la balanza de
pagos

Como porcentaje del
PIB

B Déficit cuenta corriente

W Saldo Activos de Reserva

12,6

1,65
0,58

| Sem 2019

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

M Pasivos Inversion Directa

™ Apoyo presupuestario

14,4

1,26
0,37

1,22

| Sem 2020

19



BALANZA DE PAGOS

Y Exportaciones de

bienes:

Valor nominal segun
regimen

Variacion interanual

en porcentaje

Importaciones de
bienes:
Valor nominal segln
regimen

Variacion interanual
en porcentaje

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

—Regimenes especiales = =—Régimen definitivo = =-Total
30,0

20,0
10,0
0,0
-2,9
-10,0
N~ N~ I I I I OO GO 0O 0O O O OO O O o oo o O o o
R B B B B B B B BB
§ §558¢85558<£8585958¢€£835-:s
—Reégimen definitvo = —Regimenes especiales = =Total
30,0
20,0
10,0
0.0 \N___\Z’3
=71
-10,0 -9,1
-20,0
M~ I~ I I I I 00 0 O 0O 00 0 OO O O OO O 0O O O O
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O L
285585285885 88528352 ¢S
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ECONOMIA NACIONAL
FINANZAS PUBLICAS

Cifras fiscales con buen desempeno.en primer-trimestre pero-fuerte
deterioro en segundo trimestre 2020 por:

- -Menor recaudacion.tributaria(por contraccion econdémicay moratoria
tributaria)

« _Aumento en gasto social (Bono Proteger) para dar alivio atos
sectores vulnerables afectados por COVID-19

 Mayor pago de intereses.



1
\ Resultado

FINANZAS PUBLICAS

financiero del
Gobierno Central

Acumulado a junio de cada
afio, como porcentaje del PIB

® Resultado primario = Intereses

3,1
2,8
2.4
2,2
1,7
1,1

2016 2017 2018

Fuente: Banco Central de Costa Rica y Ministerio de Hacienda

2019

4,0

2020 Con
moratoria

o Resultado financiero

2020 Sin
moratoria
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Gobierno
Central:
Ingresos
tributarios en el

primer semestre
Porcentajes del PIB

y variacion

interanual

-9 =% PIB

-—=Tasa de variacion con moratoria

12 ——Tasa de variacion sin moratoria -11.6
H

2017 2018 2019 2020

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Gobierno
Central:
Ingresos
tributarios en el
primer semestre

Porcentajes del PIB
y variacion
interanual

mmm Gastos Primarios (% PIB)
== Intereses (% PIB)
10 ——Gastos Primarios (% variacion)

2017 2018 2019 2020

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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1
\ Gobierno
1 Central: razén de

deuda

Porcentajes del PIB

FINANZAS PUBLICAS

m Deuda interna = Deuda externa

93,2

48,4
44,8

2016 2017 2018

Fuente: Banco Central de Costa Rica y Ministerio de Hacienda

® Deuda total

98,9

2019

61,6

Jun-20
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OMIA NACIONAL

En primer semestre 2020:

!-, » Agregados monetarios amplios mostraron crecimiento
congruente el comportamiento de la actividad econémi
« Agregados mas lig ‘presentaron altas tasas

ctor privade continu6 estancado.
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. | Componentes de
la liquidez total

Variacion interanual en
porcentaje

AGREGADOS MONETARIOS Y CREDITICIOS

50

--- M1 Amplio

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

— Plazo total

— Liquidez total
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Premio por
ahorrar en
moneda nacional

En puntos porcentuales
(usando expectativas
cambiarias de mercado)

—180-209 dias

----270-359 dias

—360-539 dias

ene.-19
feb.-19
mar.-19
abr.-19
may.-19

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

jun.-19

jul.-19

ago.-19

sep.-19

oct.-19

nov.-19

dic.-19

ene.-20

feb.-20

mar.-20

abr.-20

may.-20

jun.-20

jul.-20
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\ Crédito al sector - — CSP MN — CSP ME — Total
W privado
<1 otorgado por las 15
= OSD por tipo de
"™ moneda H
g Variacion interanual en 7
%2) porcentaje
O
o 3
< 1,8
i /\ 0,8
% -1 - -1,0
=
3 5
a s 4 & 32 5 S 32 32 2 2 8
< - T T T N O R
O 5 s 3 © 3 © 3 ©B 3 B 3
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Ciras sin etecto cambiario. Informacion preliminar de intermediarios financieros al 26 de junio.
Fuente: Banco Central de Costa Rica
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Brecha del
crédito al sector
privado respecto
a su tendencia
de largo plazo

Porcentaje del PIB

Po rcenta J

35
30

25

w= Brecha (eje derecho)

o

abr.-05
abr.-06
abr.-07
abr.-08
abr.-09
abr.-10
abr-11
abr.-12
abr.-13
abr.-14
abr.-15
abr.-16

abr-17

Cifras Sin efecto cambiario.
Fuente: Banco Central de Costa Rica

—CSP/PIB —Tendencia

"\

..-*'Il '/
"

abr.-18
abr.-19
abr.-20

h © P N W A
Puntos porcentuales

N

b b
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Indicadores de
Inflacidon
general,
subyacente y
expectativas

Variacion
interanual, en
porcentajes

—|PC

12 ~

= = «|nflacion subyacente (promedio)
10 - —— Meta de largo plazo

—— Expectativa de inflacion a 12 meses (mercado)
87 —— Expectativa de inflacion a 12 meses (mediana)
6 -

oct-15
feb-16
oct-16
feb-17
jun-17
oct-17
feb-18
jun-18
oct-18
feb-19
jun-19
oct-19
feb-20
jun-20

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos y Banco Central de Costa Rica.
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ECONOMIA NACIONAL
POLITICA MONETARIA Y TASAS DE INTERES

En primer semestre 2020:;

BCCR mantuvo postura monetaria expansiva y contraciclica, con
el fin de mitigar el impacto sobre los hogares y empresas de la
pandemia por COVID-19, y procurar la estabilidad del sistema

financiero y del sistema de pagos.
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BCCR

Redujo TPM en tres ocasiones para un acumulado de 200 puntos base
(p.b.), hasta ubicarla en 0,75% anual, el minimo historico de este indicador.

Modifico el corredor de tasas de interés en el Mercado Integrado de
Liquidez (MIL).

Dispuso que a partir de 2020 realizar anualmente ocho reuniones de
politica monetaria, con el proposito de mejorar la informacion para los
mercados financieros.

Busco garantizar oportuna provision de liquidez a los mercados (MIL, MEDI,
recompras, mercado secundario BCCR, mercado secundario MH).

Coordino con el Conassif y la Sugef para la adopcion de una serie de

medidas prudenciales para facilitar el credito y las operaciones de
readecuacion y prorroga.
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sistema
financiero
nacional v

V' TPN: tasa pasiva
negociada, TAN: tasa
activa negociada,
TBP: Tasa Basica
Pasiva.

— TPM

jul-18

ene-18
mar-18
may-18
sep-18

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

nov-18

-~ TPN

ene-19

— -TBP

mar-19

may-19

—TAN (eje derecho)

jul-19

sep-19

nov-19

ene-20

mar-20

may-20

20

19

10,38 10
o

N
-
2
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Prorrogas y
readecuaciones
como porcentaje
del crédito total,
segun actividad
economica

Marzo-junio del 2020

Total

Electricidad telecomunicaciones y agua
Actividad financiera bursatil

Actividades inmobiliarias empresariales y alquiler
Agricultura, ganaderia y conexas

Construccion y vivienda

Comercio

Otras Actividades del sector privado no financiero
Industria

Servicios

Consumo

Ensenanza

Pesca y acuacultura

Hotel y restaurante

Transporte

Fuente: Banco Central de Costa Rica
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1
. Y Tipo de cambio = "

—2017 628,85

promedio 0 x

O
~ —2019
o derado d
m M ---Promedio semestral 1/
=Y Monex
610
< ,
O Colones por doélar 500 Lo
@)
2
590 : )
I1-18: 588 ool 11-20:
&
LL] 580
S 11-19: 576 -3 ph-i i
570
|-20:
. 573
560 1-18: 568
550
E g3 3 3% 3 3 32 2 3 2 8 & 8 7
¢ 5 ® 3 § 3 ¢ 8 ¥ 3 % 3 ¢ s 3 3 % 3 ¢ ®v 7 3
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Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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5

PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS
ECONOMIA INTERNACIONAL

Crisis sih precedentes: la contraccion mas profunda desde Gran
Depresion 1929.

Alta:incertidumbre: revision reciente a la baja por organismos
Internacionales en pproyecciones de actividad econdmica:mundial
« |\Desempeio economico en marzo-mayo

« Intensificacign reciente'en tasa de contagio por COVID-19

Recuperacion en 2021 seria mas lenta de lo estimado inicialmente.
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Crecimiento
econdmico

Variacion interanual en
porcentajes

4,3 40 4.’8 4.5
4,7 .\.__, —— 30
360— 3 3.4 6
2;1 2’3 2,5 29
1,7 ’
-®-Mundo

-®-Economias avanzadas

-®-Mercados emergentes y en desarrollo

2014 2015 2016

Fuente: Bloomberg.

2017

2018

5,9
5,4
4.8

3,7

2 Q)

1,

2019 2020 2021
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Crecimiento de

i ®ene-20 ®abr-20 ® jun-20
SOCIOS
comerciales 6 4,3
Variacion interanual en 4
porcentajes

4,2
o NN NN III
0

2
4
-6 5.5

-8 -7,0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ponderado por los flujos de exportacion acumulados a abril de 2020.
Fuente: Banco Central de Costa Rica con informacion del FMI (enero, abril y junio de 2020).
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@ Inflacion en —+—Economias avanzadas  —e—Mercados emergentes y en desarrollo
economias 6.0
=8l avanzadasy 5 0
©) emergentes 10 - 4.5
@) :
<ZE Variacion interanual en
% porcentajes 3.0
I_
Z 2.0
t 11
= 1.0 .
o) 0.3
S 0.0
8 2018 2019 2020 2021

Fuente: Bloomberg.
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Precios de
contratos de
futuros del WTI

USD por batrril

50
40
30
20
10

—06/07/2020 ——14/04/2020
_ 41.10 4;‘2;13 43.&4
] .-
&-
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.Fuente: Banco Central de Costa Rica

45



2

-l
<
Z
O
@)
<
Z
v
L]
I_
<
=
=
O
Z
O
O
L

Téerminos de
Intercambio y
precios de
combustibles

Variacion interanual en
porcentajes
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mmmm Combustible = =T.I. (eje derecho)
30.0
221 - j—'T-- -
20.0
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/.
300 2.8 25.7
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Fuente: Banco Central de Costa Rica
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\ Crecimiento 50

del PIB
(@)
(q\| 10,0
S Tasas de variacion
ﬂ porcentual
Z interanual 5,0
o
Q !
8 0,0
>_
., -1,0
8 La contraccion -
o , . , -5,
Ll econdmica mas
(@)
=» fuerte desde 5,0
°B 1982 e 03
O [
D)
6' -15,0
QNN A O DN 0O A OO0 0™, 0 .90
& S S S FFFFF P E S PSP E L P

Fuente: Banco Central de Costa Rica
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Factores pararevision:

Revision a la baja por parte del FMI

de las proyecciones para
economia mundial y socios
comerciales de Costa Rica.

Intensificacion reciente de la tasa
de contagio en nuestro pais, que
hace prever una prolongacién de
las medidas de contencién
sanitaria en ll-sem.

Incertidumbre inusual en las
proyecciones econdémicas

« Eso también afecta las
decisiones de inversion y
consumo por parte de los
hogares y las empresas.
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Proyecciones para 2020

PIB real, tasa de crecimiento (%)
Déficit en cuenta corriente, % del PIB

Prondstico de inflacion (promedio anual)

PIB socios comerciales, tasa de crecimiento (%)

Precio coctel de hidrocarburos, USD por barril

Fuente: Banco Central de Costa Rica

Enero
2020

2,5
2,2

2,1

2,1

72,7

Abril
2020

-5,5

49,3

Julio
2020

70

52,8
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\ Contribucion

PRODUCCION E INGRESO DISPONIBLE

al crecimiento
del PIB en
volumen, por
componentes
del gasto

Tasas de variacion

porcentual
interanual

s 8

Consumo
PIB de hogares
-
N 23 1,4
N
® 0
o
S 50 -3,0
AN
. ®
»
s 21 1,8
AN

Fuente: Banco Central de Costa Rica

Bas

Consumo
Gobierno
general

0

1,1

@I

Inversién

i~
(@)

4,6

=

Exportaciones

)
(@)

6,8

s
i)
@)

14,7

2,7

Importaciones
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crecimiento del [Ll ) i & e
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oy Ppor o o

0 -
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Fuente: Banco Central de Costa Rica
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Inversion
privada

Variacion porcentual
en volumen

Inversion
publica

Variacion porcentual
en volumen

Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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5,0
0,0
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= Mag. y Equip. -0,5 -4.,4

=== Inversién publica -4,0 -13,3
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2020 2021
-6,9 2,0
-0,8 5,8
-3,9 3,9

2020 2021
-17,3 6,5
4,9 6,8
-11,1 6,6
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t\ Crecimiento

PRODUCCION E INGRESO DISPONIBLE

por actividad
econOmica, en
volumen
Variacion porcentual

interanual de la serie
tendencia-ciclo

ll..@%llfﬁ

PIB Agrlcultura
—
S 2,3 2,7
N

2020
o
&
(&)

2019
2O
5
N

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

Manufactura

Construccmn

(o i\
@)

1,0

- ST

Comercio

®
@)

2,1

=

Hoteles Otras
Transporte Restaurantes actl\fl(?‘éldeS

i A

- ‘s i\ !
@ @) )

20 2,6 2,2

s ~ =
® O] @

19,7 -35,0 -2,2

,/" NS

54



#

n
O
<
o
L
O
<
N
Z
<
-
<
o0

Balanza de
pagos:
componentes
seleccionados

Porcentajes del PIB

Nota: Proyecciones para 2020-2021.
Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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10

B Déficit cuenta corriente
W Saldo Activos de Reserva

13,3

Media
2014-2018

14,5

2019

B Pasivos Inversion Directa

" Apoyo presupuestario

16,0

2020

15,2
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Resultado = Déficit Financiero m Déficit Primario
financiero del 0.3
Gobierno Central
Porcentajes del PIB

6,9

2019 2020

Nota: Proyecciones para 2020-2021.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

m Intereses

8,1

2021

5,6
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14,1
necesidades 12,9
11,2
9,6 9.3
fuentes de °% g1
fondos 6,9 - 6,9
’ I 5.4
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GOb|ernO “Deudainterna  mDeudaexterna  mDéficit  ®Amortizaciones  mTotal
brutas de
Necesidades Fuentes Necesidades Fuentes Necesidades Fuentes

Central: >
financiamiento y
2019 2020 2021

Nota: Proyecciones para 2020-2021.
Fuente: Ministerio de Hacienda..
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\ Pago de

FINANZAS PUBLICAS

Intereses
Gobierno Central

Porcentajes del PIB

El acceso a los créditos
externos de apoyo
presupuestario (CAP)
permitiria un ahorro en
el servicio de intereses
de la deuda publica.

E Intereses con CAP

2020

Nota: Proyecciones para 2020-2021.
Fuente: Ministerio de Hacienda.

® Intereses sin CAP

2021
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2
\ El BCCR reitera su meta
de inflacién definida en:

En un contexto de contraccidon economica
y baja inflacion proyectada, la postura de
politica monetaria seguira siendo
expansivay contraciclica.

« Continuara inyectando liquidez en
mercados financieros, en forma oportuna y

3% i 1 p . p _ calibrada, para aliviar tensiones sistémicas

de liquidez.

OBJETIVOS DE MEDIDA

 Participacion en mercado cambiario para
evitar fluctuaciones violentas en TC, pero
sin alterar tendencia de mercado; tambiéen
como agente del SPNB o para atender
requerimientos propios
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\ El BCCR reitera su meta

OBJETIVOS DE MEDIDA

de inflacion definida en:

3% +1p.p.

Considerando poner a disposicion de
los intermediarios financieros una
facilidad de crédito para apoyar el
filnanciamiento a hogares y empresas.

Continuara fortaleciendo la
comunicacion con el publico, para
mejorar la comprension y transmision
de la politica monetaria y la formacion
de expectativas.

En coordinacion con el Conassif y con
las superintendencias continuara
Impulsando medidas tendientes a
resguardar estabilidad financiera y
mantener un adecuado flujo de credito
al sector privado.
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OBJETIVOS DE MEDIDA

Otras medidas de
politica econdmica
(primera respuesta):

Medidas para asegurar los
recursos necesarios para la
atencion de la emergencia
sanitaria, mitigar su impacto
en el flujo de caja de los
hogares y las empresas, y
proteger el empleo:

Moratoria para el pago de impuestos.

Flexibilizacion de jornadas laborales
(reduccion, suspension).

Reduccion de base minima
contributiva y flexibilizacion de pago de
cuotas de la CCSS.

Medidas sectoriales (turismo,
agricultura, mipymes)
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OBJETIVOS DE MEDIDA

Otras medidas de
politica econdmica
(primera respuesta):

Medidas para asegurar los
recursos necesarios para la
atencion de la emergencia
sanitaria, mitigar su impacto
en el flujo de caja de los
hogares y las empresas, y
proteger el empleo:

Bono Proteger: programa de
transferencias para apoyar los
trabajadores asalariados e
Independientes afectados por la crisis.

Medidas fiscales compensatorias para
reducir impacto fiscal:

* Reduccion de gastos (incluyendo
congelamiento de aumentos y de
plazas, suspension anualidades,
eliminacion exoneracion salario
escolar)

« Medidas temporales para aumentar
Ingresos (INS, PAGAR, Fonatel)

« Créditos multilaterales.
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recuperacion

En el corto plazo: levantamiento selectivo
de restricciones sanitarias, con protocolos
estrictos por industria.

Continuacion de agenda de consolidacion
fiscal, bajo acuerdo con FMI (SBA/EFF)
« Medidas estructurales (ingresos,
gastos, venta activos)
 Manejo de deuda

Medidas para asegurar sostenibilidad
financiera de la CCSS (IVM, salud).

Reforma del estado; empleo publico.
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Hacla la
recuperacion

Agenda para impulsar
productividad y
crecimiento (en parte
agenda OCDE):

Reduccidn de costos de produccion

v

Factor trabajo:

* Educacion dual

* Leydel INA

« Jornadas flexibles

* Reduccion y flexibilizacion de cargas
sociales.

Tarifas eléctricas.

Reforma de regulaciones y tramites: 104
tramites por declaracion jurada; “Costa
Rica Fluye”

Gobierno digital; pagos electronicos.

Costo del crédito: programas de avales;

nivelacibn de cancha en sistema
financiero.
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Hacla la
recuperacion

Agenda para impulsar
productividad y
crecimiento (en parte
agenda OCDE):

AN

AN NN

Infraestructura/APPs: ¢3,1 billones en

2020-21; vivienda, escuelas

Educacion (INA, bilingtiismo)

Innovacion

Competencia: Coprocom

Promocioén de clusters y encadenamientos,

Inversion extranjera, facilitacion comercio

exterior (CINDE, Comex, Procomer)

« CR como centro de bienestar,
Innovacion y ciencias de la vida

 Programa Alivio

Politicas de apoyo sectorial

« Turismo: adaptacion, capacitacion,
atraccion

 Mipymes: ecosistema digital

« Agricultura
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ANALISIS DE RIESGO

Tal como lo
manifiesta el FMI,
“...existe un grado de
Incertidumbre
Inusitadamente
elevado en torno a
estas proyecciones,

las cuales se
fundamentan en
presunciones criticas
sobre las secuelas de
la pandemia por
COVID-19”.

Ambito externo:
« Menor crecimiento de la
economia mundial.

* Precios internacionales de las
materias primas.

« Disminucion del flujo comercial
con Centro América y Panama.
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\ Ambito interno

ANALISIS DE RIESGO

Prolongacion y profundizacion de las medidas de
contencion sanitaria por aumento en la tasa de
propagacion del coronavirus; podria incidir
negativamente en la evolucion del PIB; riesgo de
tensiones sociales.

Deterioro de las finanzas del Gobierno Central en
relacion con lo proyectado.

Riesgos a la estabilidad del sistema financiero.
Niveles de confianza de consumidores y empresarios.
Choques de oferta de origen interno no anticipados,

relacionados especialmente con condiciones climaticas
adversas.
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el impacto mas
severo, seguido de
transportes y
comercio
(construccion ya
venia en
contraccion).
Agricultura se
mantiene resiliente. 72

Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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