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EL IMPACTO SANITARIO DEL COVID
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Tasa de Letalidad al 30 de Marzo 2020
(Muertes por cada 100 Contagios)
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Fuente: Elaboracion Propia Gerardo Corrales, con datos de la CCSS y de Worldometers



Tasa de Vacunacion al 30 de Marzo 2020
(Vacunas por cada 100 Habitantes)

COVID-19 vaccine doses administered per 100 people |

Total number of vaccination doses administered per 100 people in the total population. This Is counted as a single dose, and may not equal the tot
number of people vaccinated, depending on the specific dose regime (e.g. people receive multiple doses).
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Policy Support and Vaccines Expected to Lift Acti

World real GDP growth forecast

(WORLD ECONOMIC QUTLOOK. YEAR-ON-YEAR PERCENT CHANGE)
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WORLD ECONOMIC OUTLOOK APRIL 2021

GROWTH PROJECTIONS

GLOBAL ADVANCED EMERGING MARKETS &
ECONOMY ECONOMIES DEVELOPING ECONOMIES
6.7
6.0 3= =
4.4 —
3.3 4.7 2.2
2021 2022 2021 2022

_. 2021 2022



WORLD ECONOMIC OUTLOOK APRIL 2021

GROWTH PROJECTIONS BY REGION

(PERCENT CHANGE)
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LA CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES



LA CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES
EN LA ECONOMIA NACIONAL

Pesimismo hacia economia nacional desde agosto 2018

Leve recuperacion por flexibilizacion medidas Covid

Proceso vacunacion indice de Confianza del Consumidor (ICC)
Esperada Reactivacion Econémica (promedios en un rango de cero a 100)
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0 Feb [May|Ago | Nov | Feb |May| Ago | Nov | Feb |May| Ago| Nov | Feb|May| Ago| Nov | Feb [May |Ago |Mov | Feb [May |Ago |Nov | Feb
15|15 )15 |15 |16 |16 |16 |16 |17 |17 | 17|17 | 18| 18| 18| 1B |19 |19 |19 |19 |20(20120|20 | 21

—e— ICC 40.5(39.8(31.6|36.5|39.7|38.6/|36.0|37.6|39.1|42,4(40,2|39.7|40.9|45.0| 34,9/ 28.2 |34.8|32.9(28.5|32.3|36.7|36.6|28.3|34.8|36.7

Diferenca M-(M-1) |-0.3|-0.7|8.3|4.9|3.2|1.1|-2.6|1.6| 1.5| 3.4 |-2.2|-0.6| 1.2 | 4.1 |-10.|-6.7 | 6.6 |-1.9|-4.3 | 3.7 | 4.4 |-0.1|-B.4| 6.5 | 1.9

Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica. Encuesta del Consumidor. Nz 69. Febrero, 2021.



+ confianza en futuro o,

Valoracion de las condiciones economicas actuales (ICEA)
y de las expectativas economicas (IEE)

economico que en la
Actualidad
Hay aun Esperanza 50 -
40 - AN = A
\
30 A \
20 -
4
U May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb | May | Ago [ Nov | Feb | May | Age | Nov | Feb | May | Ago [ Nov | Feb
15|15 |15 16| 16|16 |16 |17 (17|17 |17 |18 |18 |18 |18 |19 |13 |19 |15 (20| 20|20 |20 |21
—e— ICEA 42.6|35.0(36.1|40.5[41.6|35.6|38.0(33.4|41.9[40.8(41.6|39.7(40.8|35.6|27.6 [33.3]|30.3|25.3(25.1|33.3[13.7|15.2[20.325.5
——1ICC 39.8(31.6/36.5(39.7|28.6|36.0(37.5/39.1|42.4(40.2|33.7]40.9|45.0|34.5[28.2|34.8(32.9|28.5|32.3[36.7| 36.6(28.3[34.8[36.7
—— IEE 38.0/29.3(36.8(39.226.6[36.2|37.3(38.8(42.839.8[38.4] 41.7[47.8[34.5(28.6 [35.8]34.6|30.7[24.4[35.0(47.9[37.0[44.5[44.1
Diferencia (IEE-ICEA) | 4.6 (-5.7 (0.7 |-1.3[-5.0| 0.6 |-0.7(-0.6| 0.9 |-0.3(-3.2| 2.0| 6.9 |-1.0| 1.1 | 2.6 | 4.3 | 5.4 [ 5.3 | 5.7 [28.2[21.8]24.2[18.5

Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica. Encuesta del Consumidor. N2 69. Febrero, 2021.




¢ Qué opina Usted sobre la politica econémica del gobierno actual'? ;Diria que esta
haciendo un trabajo bueno, lo necesario o un trabajo pobre?
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0 Feb |May|Ago|Nov | Feb |May| Ago |Nov | Feb |May| Ago |Nov | Feb |[May | Ago |[Nov | Feb [May|Ago [Nov | Feb [May|Ago |Nov | Feb
15|15|15|15|16 |16 |16 |16 |17 |17 |17 |17 |18 |18 |18 |18 |19 |15|19|19|20|20| 20|20 | 21
—e— Trzbzajo bueno 74|65|46|56|7.0]|4.1|4.1|5.9(12.6/15.1{12.0/10.9| 8.4 |13.7|13.5|17.7|13.9| 6.6 | 8.1 | 6.5 |11.023.5|15.9|5.1 | 6.8
—&—— Lo necesario 26.6[23.5[18.1]21.4[22.0[25.3]23.0(25.3|28.9|38.4/37.335.0[27.2|34.9(35.3[30.5/|30.1[26.1[19.1 21.0[27.0 37.5|131.121.8|26.2,
—&— Trabajo pobre 61.2]67.0|74.6/68.7|67.7|68.4|70.5|66.7|55.1|42.4]|47.5[52.4|61.2]49.3[42.3|51.1|52.7|63.6|71.1[71.0|60.5|37.1|50.4/65.5|63.0|
No sabe 48|30|2.7]|44|3.4|22|24|2.1|3.4|4.1|3.3|1.7|3.1|2.1|8.32|0.7|3.3|3.6|1.7|1.4|1.5|19]|2.6|3.2|4.0
Diferencia (TB-TP)|-53.|-60.|-70.|-63.|-60.|-64.|-66.|-60.|-42.|-27.|-35.|-41.|-52.|-35.|-28.|-33.|-38.|-57.|-63.|-64.|-49.|-13.|-34.|-64.|-56.

! Se aclara diciendo: "me refiero a las acciones para combatir la inflacion, la pobreza y el desempleo”.



Hablando en general ;piensa que estos son buenos tiempos o0 malos tiempos para comprar

?
20 - una casa?
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Feb |May | Ago | Nov | Feb | May | Ago [ Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb |May [Ago | Nov | Feb | May [ Ago | Nov | Feb | May | Ago | Nov | Feb
15|15 |15 |15| 16|16 |16 |16 (17 |17 |17 |17 |18 |18 |18 |18|19 (19| 19|19 | 20| 202020 | 21
—— Buenos tiempos |23.8/|24.2(23.1|23.8|25.4/22.2|19.6|21.1|19.7|22.8|22,2|18.,6|22.1|23.6|16.1]|10.0|15.4|13.1|12.2|13.4|17.6|14.4|10.7|11.6(13.0
—=—Niunoniotro [15.6|16.6]13.0{17.2|21.4|25.6(21.2|20.7|27.2|23.7|21.1|16.9|16.4|16.4|13.7 [12.4|12.6]|11.8| 7.9 |12.0|17.6| 8.1 | 9.1 |15.0|16.7
—— Malos tiempos  [52.9|54.8(58.7|54.6|48.5|48.9|56.1|54.3|50.7|50.8|52.7|60.3|57.6 |55.7 [65.5 |76.6|68.0| 72.5|77.5| 73.7|64.3| 76.2|79.2|72.6 |68.2
No sabe 7.7144|51|44|47|34|31|39|24|27|40|43|39|43|48|1.0|40|26|24|0E8 |06 |13|10(08|21
mrEI'Eﬂda (B‘M} -2'9'. '30- -35| -3“- -23- ‘25- ‘36- -33l ‘311 '23- -3“- '41| -351 -32| '49- -“l '52- -Sgl 'GSt -G'D. '46| 'E'll -53. '61 '55|

Fuente: Escuela de Estadistica, Universidad de Costa Rica. Encuesta del Consumidor. Nz 69. Febrero, 2021.




Y hablando sobre el mercado de los automoviles ;diria que actualmente es un buen
momento o un mal momento para comprar un carro?

90 -
80 -
70 -
60 -

Feb|May|Ago|Nov |Feb|May|Ago |Nov | Feb |May|Ago |Nov | Feb |May | Ago | Nov | Feb|May| Ago | Nov | Feb|May|Ago |Nov |Feb
15|15(15|15|16|16 |16 |16 |17 (17|17 |17 (1B |18 |18 |18 (19|19 |19 |19 |20| 20|20 |20 |21

—— Buenos tiempos |20.9(15.5/15.6/15.2|15.2(15.5[12.2|14.9|10.6|14.0{14.9(15.1|13.8/17.1]|11.8/ 6.4 [3.3| 9.4 | 8.5 | 5.0 8.7 | 5.4 | 3.1 | 4.1 | 6.9
—&—Niunoniotro  (19.2|19.1|15.1/16.0(19.9(22.6/19.0{15.6|24.5/15.8(18.1/12.4|16.0(14.1/15.2( 5.3 [11.3|12.4| 6.1 |10.0[13.6( 4.9 | 5.7 [12.7[14.8
—a— Malos tiempos  [43.2|52.2|57.7(62.7|59.4|56.4/64.2(65.4/62.3|63.1/59.8(66.1|63.9|64.4/69.4(83.9(75.4| 76.6/|83.3(79.8|77.0(88.4/30.4/82.3|76.5
No sabe 16.7|113.2[11.6/ 6.1 |5.5|5.4|45(41|25(3.1|7.2(63|63|43|35|04|40(15)21|1.1(0.7|1.3|0.7|0.8|1.8
Diferencia (B-M) |-22.|-36.|-42.|-47.|-44,|-40.(-52.|-50.(-51.|49.|-44.|-51.|-50.| 47 .|-57.|-77.|-66.| €7 .|-74.|-70.|-66.| 83.]|-87.|-78. |-65.

Fuente: Escuela de Estadistica. Universidad de Costa Rica. Encuesta del Consumidor. N2 69. Febrero, 2021.




RESUMEN SITUACION ECONOMICA

ACTUAL
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Tasa de Desempleo Abierta: Evolucidon Trimestral

2017-2020

La tasa de desempleo viene bajando. Son 488 mil desempleados

17 1118

Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del INEC

1119

1120

I 20

IV 20



25

20

15

10

wn

o

Tasa de Subempleo respecto a Fuerza Laboral: Evolucion Trimestral

2017-2020

El subempleo no es muy visible, pero al igual que el
desempleo, se viene reduciendo. 402 mil personas

17 1118

Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del INEC
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Tasa de Desempleo Abierta por Rango de Edad y Sexo: IV Trimestre 2020

60%

55.3% La tasa de desempleo en Hombres es 16.4% y Mujeres 25.2%
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Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del INEC



Los trabajos poco calificados corren el riesgo
de ser automatizados
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Habilidades para Costa Rica por industria y region
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La Curva de Lorenz: Distribucion del Ingreso en Costa Rica, 2020
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La linea roja representa una distribucidn del ingreso de igualdad o equidad absoluta, donde cada 20% de la poblacidn, recibe un 20% del ingreso. La linea azul, es la Curva de Lorenz
y muestra la distribucion real del ingreso. Por ejemplo, el 40% de la poblacion recibe el 13.1% del ingreso; el 80% el 48.5%y el ultimo 20% de ingresos mas altos, recibe un 51.5% del
ingreso. Entre mas se aleje la Curva de Lorenz de la Curva de Equidad Absoluta, mayor desigualdad en la distribucién del ingreso.

Fuente: Elaboracion propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del INEC.



Grafico 1.4. La desigualdad continia siendo alta

Coeficiente de Gini, poblacién en edad laboral, 2018 o aio disponible méas reciente
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Fuente: Base de Datos de Distribucion de Ingresos de la OCDE.
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Resultado Financiero del Gobierno Central
Porcentaje del PIB

®Resultado primario Hintereses ®Resultado financiero
8,1

2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Banco Central de Costa Rica y Ministerio de Hacienda.



La Dimension del Problema: Presupuesto Gobierno Central 2021, Miles Millones $

Un presupuesto totalmente desbalanceado financiado solo 45% Ingresos Totales y 55% Deuda.
Se viola articulo 176 de la Constitucion: Principio de Equilibrio Presupuestario ~ .. En ningun caso el
monto de los gastos presupuestos podra exceder el de los ingresos probables.”

14,000 Tamafio del Hueco Fiscal anual: $ 10.5 mil millones, equivale a construir 100 Estados Nacionales por afio

12,000 $19.1
10,000
8,000
6,000
4,000

2,000

-2,000

-4,000

-6,000

$10.5

-8,000

Ingresos Totales Gastos Totales Necesidades Financieras

Fuente: Elaboracion propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos de Hacienda



Estructura del Presupuesto 2021 por Destino del Gasto, Millones de $ y Porcentajes

Relacién Relacion a
Destinos Millones $| |Estructura Ingresos de
al PIB :
Gobierno

Remuneraciones

Salarios Base 2,308 12.1% 3.7% 26.8%
Pluses o Incentivos 2,402 12.6% 3.8% 27.9%

Transferencias Corrientes

Pensiones con cargo al Presupuesto 1,744 9.1% 2.8% 20.3%
FEES 895 4.7% 1.4% 10.4%
Otros 2,048 10.7% 3.3% 23.8%

Amortizacidon de Deudas

Pago de Intereses de la Deuda

Gastos de Capital o Infraestructura

Compras de Bienes y Servicios

Total del Presupuesto 19,083 100.0% 30.6% 221.6%

Fuente: Elaboracién propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos de Hacienda, usando para conversién un tipo de cambio de 600 por $



Grafico 1.17. El empleo publico representa una gran parte de los ingresos publicos

A. Empleo publico B. Remuneracion de los funcionarios del Gobierno
% del empleo total, 2018 o afio disponible mas % del total de ingresos, 2018 o afo disponible mas
reciente reciente
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Fuente: [LOSTAT: Base de Datos Analitica de la OCDE y Global Finance Statistics del FMI.



Salarios, Planillas y Trabajadores Cotizantes al
Seguro de Salud de la Caja, Enero 2021

Masa Salarial ( Miles

Salario Promedio

Trabajadores ) .
Sector . % de Millones de Mensual ( Miles
( Miles )
Colones Mensuales) de Colones )
Total 1,756 100% 1,116 100% 636
Sector Privado 1,441 82% 736 66% 511
Autdbnomas 176 10% 239 21% 1,358
Gobierno Central 139 8% 142 13% 1,022

Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos de la Caja




Salarios Promedio Mensuales Entidades Autonomas y Empresa Privada y Relacion Salario Autondmas a Empresa Privada
( Miles de Colones ), Bancos, Enseilanza y Salud
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Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos de la CCSS
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Resumen de Remuneraciones Presupuestadas 2021 para Universidades Publicas,

Millones de Dédlares

Universidad Total " Remuneracion |Remuneracion| Incentivoso | Seguridad Fondos
Remuneraciones Basica Eventual Pluses Social Pension
Universidad Costa Rica 358 50% 108 0 186 21 31
Universidad Nacional 150 21% h8 2 64 11 15
Tecnoldgico 84 12% 23 1 46 ! !
UNED 17 11% 25 0 38 6 8
Universidad Técnica Nacional 53 1% 23 0 20 4 )
Total 122 100% 238 9 354 h4 o/
Estructura Porcentual 100% 33% 1% 49% 8% 9%

Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos de la Contraloria General de la Republica



Detalle de Tenencia de la Deuda Interna al 30 setiembre 2020, Millones de S

Tenedor Saldo Estructura
Fondos de Pensiones 7.7 25.4%
Sector Publico No Financiero 1/ 4.5 14.8%
Resto Sector Publico 2/ 3.4 11.3%
Bancos Publicos 3.3 10.8%
INS 2.5 8.3%
Total Sector Publico 21.4 70.6%
Sector Privado Local 2.8 9.2%
Aseguradoras privadas 2.0 6.7%
Bancos Privados 1.4 4.7%
No Residentes 1.2 4.1%
Cooperativas 0.7 2.1%
Fondos Inversidon 0.6 1.8%
Mutuales y Financieras 0.2 0.7%
Total Sector Privado 8.9 29.4%
Total Deuda Interna 30.3 100.0%

1/ Incluye descentralizadas empresariales como ICE, Recope, Japdeva, CNFL y Municipalidades
2/ Incluye descentralizadas no empresariales como CCSS, IFAM, IMAS, INA



EVOLUCION SALDO DE RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES, MM S,

Enero 2020-22 Marzo 2021
Del 16 de setiembre de fines del 2020, las RMI cayeron, $ 1,190 millones, -14%.

Al 22 de marzo han caido $ 1183 millones, -14%
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Fuente: Elaboracion propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central



Evolucion Tipo de Cambio Monex y Volumen de Negociacion
Enero 2020 a 16 Febrero 2021

Se devalud un 7.4%, 42.2 colones en 2020. Del 16 de abril al 31 de diciembre hubo una devaluacion de 9.5%, 53 colones. En
2021 se ha apreciado 2.5 colones, 0.4%. Monto negociado promedio $14 millones, antes Covid $17 mm, con Covid $13 mm,
CAIDA DE UN 22% DE VOLUMEN NEGOCIADO. A marzo 2021, volumen negociado promedio $18.9 millones, 8% mas que 2020.
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Fuente: Elaboracion propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central



CUANTAS SON LAS RMI DEL BANCO CENTRAL?

TOTAL RMI al 21 de Marzo 2021: S 7,258 vrs 1,984, 27%
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Fuente: Elaboracion propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central



Evolucion Tasa de Inflacién, 2017 — 2020
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Fuente: Elaboracidn propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central



Evolucion Tasa de Politica Monetaria del Banco Central, Enero 2019 — Febrero 2021
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Fuente: Elaboracidn propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central



Tasa de Crecimiento Interanual en colones del Crédito al Sector Privado, Set. 19 — Set. 20

Saldo a Setiembre 2020: S 36 mil millones
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Fuente: Elaboracion propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central



Total Origen y Aplicacion de Fondos, Variacion Saldos Promedio 2020-
2019, Millones S

TOTAL ORIGEN DE FONDOS 2,403 5%  TOTAL APLICACION DE FONDOS 2,403 5%

CAPTACION A LA VISTA 2,990 | 20% INVERSIONES 1,863 | 26%
OTROS PASIVOS -199 | -3% DISPONIBILIDADES 672 | 10%
PATRIMONIO 212 | 4% CREDITO -405 | -1%

OTROS 213 | 10%




Evolucion de la Morosidad a + 90 dias y Cobro Judicial del Sistema Financiero
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Fuente: Elaboracion propia, Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos de SUGEF



DIAGNOSTICO DE LA GESTION

ECONOMICA

DE LAS ADMINISTRACIONES
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Fuente: Elaboracion Propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central. Para 2021 y 2022 se trabaja con estimados del BCCR
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Tasa de Desempleo Promedio en cada aifo por Administracion
1978-2020
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Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central
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Tasa de Interés Reales al final de cada ano por Administracion
1978-2020
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Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central
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Déficit Primario y Déficit Financiero Promedio Anual en cada Administracion
Respecto al PIB, 1987-2020 1/
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De Arias Il en adelante, se hace el calculo del acumulado de 12 meses para el cuatrienio de cada administracion, iniciando mayo 2006 a abril 2010 y asi para las administraciones
siguientes y los doce meses de cada aifio se comparan con el PIB anual del aifio anterior. Para las administraciones anteriores a Arias I, al no tener las cifras mensuales se toman los
cuatro afios del 2003 al 2006 y asi para las anteriores.

Fuente: Elaboracidon propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central y Ministerio de Hacienda



Gobierno Central: Déficit Primario y Déficit Financiero Acumulados
Millones de S, 1987-2020
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Fuente: Elaboracion propia Gerardo Corrales, Economia Hoy con datos del Banco Central y Ministerio de Hacienda
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UNA ECONOMIA CON O SIN

ACUERDO CON EL FMI
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CONCLUSIONES



El pais esta en una disyuntiva de decision fundamental para su futuro

Trasciende el Acuerdo con el FMI, es el tipo de pais que queremos a futuro

Un pais endeudado, viviendo de a prestado y sin credibilidad financiera internacional

O un pais con un principio constitucional de equilibrio presupuestario por encima de autonomias
Un Estado Eficaz y Eficiente en alianza con el Sector Productivo Privado

Los Escenarios de Actividad Econdmica y Macroprecios son muy distintos

Los diputados deben ver mas alla de la coyuntura electoral del 2022

Tienen los precandidatos propuestas de solucion a los problemas econdmicos del pais

En Riesgo el Estado Social de Derecho ?

O la discusidn sera la legalizacion de la Eutanasia, Marihuana y el Aborto?

Nos toca decidir no nuestro futuro, el de nuestos hijos, nietos y descendientes



